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Odgovornost za financijska izvjes$¢a

Uprava Drustva za upravijanje je duzna osigurati da financijska izvje§¢a Fonda za svaku financijsku godinu budu
pripremijena u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/05) i Praviinikom o strukturi i sadrzaju
financijskih izvjeStaja otvorenih investicijskih fondova (NN 155/09).
Uprava Drustva razumno olekuje da Fond ima odgovarajuta sredstva za nastavak posiovanja u dogledno]
buduénosti. iz navedenog razloga, Uprava Drustva i dalje prihvaéa nagelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih
izvjeSéa.
Pri izradi financijskih izvjeS¢a, Uprava Drustva je odgovorna:

1. za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajuéih radunovodstvenih poiitika;

2. zarazumne i oprezne prosudbe i procjene;

3. za primjenu vazeéih raéunovodstvenih standarda; te

4. za pripremanje financijskih izvjeS¢a po na&eiu trajnosti posiovanja.
Uprava Drustva je odgovoma za vodenje ispravnih ragunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom tono3¢u odraZavati financljski poloZaj Fonda, kao | uskladenost financijskih izvje§éa s Zakonom o
investicljskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjeStaja otvorenih investicijskih
fondova (NN 155/09). Drustvo za upravijanje je takoder odgovorno za &uvanje imovine Fonda, te stoga | za

poduzimanje razumnih mjera radi sprjeSavanja i otkrivanja pronevjera i ostaiih nezakonitosti.

Potpisao u ime Uprave DruStva za upravijanje investicijskim fondovima:

Marko OreSkovié Igor Paviovié
Predsjednik Uprave / Upriave
s

greb, 27. travnja 2012. godine
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Milana Sachsa 1, 10 000 Zagreb
Hrvatska - Croatia
0IB: 58960122779
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« wao . . Tel: +385 1 2480 555
|zvjesce neovisnog revizora Fax: +385 1 2480 556

www.ey.com/hr
Banka / Bank:

Erste & Steiermdrkische Bank d.d.

Ratun / Account: 2402006-1100280716
Viasnicima udjela u PBZ Dollar fondu, otvorenom investicijskom fondu IBAN: HR3324020061100280716

SWIFT: ESBCHR22

Obavill smo reviziju priioZenih financijskih izvjetaja (,financijski izvjestaji*) PBZ Doilar fonda, otvorenog
investicijskog fonda (daije: “Fond*) koji obuhvacaju izvjeStaj o financijskom poioZaju i izvje3taj o posebnim
pokazateljima Fonda na dan 31, prosinca 2011. godine, izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o
promjenama u neto imovini Fonda i izvje¥taj o novEanim tokovima za tada zavrSenu godinu, te sazetak

znacajnih raéunovodstvenih politika | druge objaSnjavajuce informacije (koji su prikazani na stranicama 4
do 19).

Odgovornost Uprave za flnancijske IzvjeStaje

Uprava drustva za upravijanje investicijskim fondom je odgovorna za sastavijanje ovih financijskih
izvjeStaja u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/05) | Pravilnikom o strukturi | sadrZaju
financijskih izvjestaja otvorenih investicijskih fondova (NN 155/09) | za one interne kontrole za koje
Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih izvje3taja koji su bez znagajnog
pogre$nog prikazivanja usiijed prijevare ili pogreke.

Revizorova odgovornost

NaZa Je odgovornost izraziti mi$ljenje o tim financijskim izvjeStajima temeljeno na naSoj reviziji. Reviziju
smo obavill u skiadu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u
skladu s etitkim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekii razumno uvjerenje o tome
jesu ii financijski izvjestajl bez znatajnog pogreSnog prikazivanja.

Revizija ukljuduje obavijanje postupaka radi pribavijanja revizorskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim Izvjetajima. Odabrani postupcl ovise o revizorovoj prosudbi, ukijuCujuél | procjenu rizika
znatajnog pogreSnog prikazivanja financijskih izvjeStaja uslijed prijevare ili pogreSke. U stvaranju tih
procjena rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavijanje financijskih
izvjestaja kako bl se oblikovali revizorski postupci koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu
izraZavanja misijenja o udinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljuuje
ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih ra&unovodstvenih politika i razumnosti raunovodstvenih
procjena koje je obavila Uprava, kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavill dostatni | primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizijsko misijenje.

MiSljenje

Prema nasem miljenju, financijski izvjeStaji Fonda na dan 31. prosinca 2011. godine i za godinu tada
zavrEenu su pripremijeni, u svim zna€ajnim odrednicama, u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima
(NN 150/05) | Praviinikom o strukturi | sadrZaju financijskih izvjeStaja otvorenih investicijskih fondova
(NN 155/09).
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A member firm of Ernst & Young Global Limited

Mjerodavan sud: Trgovatkl sud u Zagrebu; Upisan dioniZki kapital 20.000,00 kuna;

Clanovi Uprave: Dénes Zoltén Szab, Slaven Burokovié, Zeljko Faber, Anka Gospodinovié, Zvonimir Madunié
Applicable court: Commercial court in Zagreb; Registered share capital is 20.000,00 HRK:

Members of the Board: Dénes Zoitan Szabé, Slaven Burokovié, Zeljko Faber, Anka ¢, Zvonimir M;
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IzvjeSc¢e neovisnog revizora (nastavak)

Poseban naglasak

Srecemo pozornost na BiljeSku 2 financijskih izvjeXtaja u kojoj je opisana osnova pripreme financijskih
izvjeStaja. Financijski izvjeStaji su pripremljeni u skiadu sa zahtjevima Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga kao 5to je opisano u Bilje3ci 2.

Ostala pitanja

Fond je zasebno sastavio financijske izvjeStaje u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja za godinu koja je zavrSila na dan 31. prosinca 2011. godine. Na dan 27. travnja 2012,
godine izrazili smo nemodificirano miSijenje na te financijske izvjestaje.

<= ._.:?/ ’_/'/ = - /j
.-—-—:-) P \‘\\ V= .,}’ 7 . =
Zvonimir Madunié ' ’—\
Clan Uprave i ovla&teni revizor
Ernst & Young d.o.0.

Republika Hrvatska

Zagreb 27, travnja 2012, godine
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Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2011. godine

Izvjestajno razdoblje: 01.01.2011. - 31.12.2011. (u HRK)
Pozicija imovine AOP 31.12.2010 N?ﬁg&?;?:é:&ﬁm

FINANCHSKA IMOVINA (40P2+ AOP3) 1 40.193.138 42.876.960
Noviana sredstva i nov&ani ekvivalenti 2 40.193.138 42.876.960
Ulaganja u vrijednosne papire i depozite (40P4+ 4OP5+40P6+40P7) 3 - -
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka 4 - -
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 = -
Zajmovi i potraZivanja 6 = -
Ulaganja koja se drze do dospijeéa 7 - -
OSTALA IMOVINA (2 od AOP9 do AOP15) 8 91.405 -
PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala 91.405

otraZivanja 9 . i
PotraZivanja s osnove dividendi, novianih depozita i otplata ) )
obveznica 10
PotraZivanja s osnove danih predujmova 11 - -
PotraZivanja od drustva za upravljanje 12 - -
PotraZivanja od depozitne banke 13 - -
Ostala potraZivanja fonda 14 - -
PotraZivanja po stetenoj kamati i ostala imovina 15 - -
UKUPNA IMOVINA (AOP1+ AOPS8) 16 40.284.543 42.876.960
Izvanbilanéna evidencija aktiva 17 - -
FINANCLISKE OBVEZE (AOP19+A0OP20) 18 91.342 -
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 19 - -
Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 20 91.342
OSTALE OBVEZE (2 od AOP22 do AOP27) 21 101.642 284.577
Obveze prema drutvu za upravljanje fondovima 22 61.298 63.757
Obveze prema depozitnoj banci 23 5.176 5.388
Obveze s osnove dozvoljenih tro¥kova fonda 24 33.568 78.288
Obveze 8 osnove isplate imateljima udjela 25 1.600 137.144
Ostale obveze 26 o =
Obveze po obradunatoj kamati 27 - -
Ukupno obveze (AOP18+AOP21) 28 192.984 284.577
Neto imovina fonda (40P16-A0OP28) 29 40.091.559 42.592.383
Broj izdanih udjela 30 57.768 58.050
Neto imovina po udjelu (AOP29/40P30) 31 694,0098 733,7189
Izdani/Povudeni udjeli investicijskog fonda 32 35.908.809 35.793.776
Dobit/gubitak tekude financijske godine 33 3.880.487 2.615.857
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 34 302.263 4.182.750
Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 35 - -
Revalorizacijske rezerve instrumenata za¥tite 36 - -
Ukupno obveze prema izvorima imovine (X od AOP32 do AOP36) 37 40.091.559 42.592.383
Izvanbilanéna evidencija pasiva 38 - -

PriloZene ratunovodstvene politike i obja3njavajuce informacije sastavni su dio ovih financijskih izvjeZtaja.

Odobrila i potpisala v ime Uprave Drutva za upravljanje investicijskim fondovima 27. travnja 2012. godine:

Mazrko Ore§kovy4/_\ !
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu zavrSenu 31, prosinca 2011. godine

Izvjeitajno razdoblje: 01.01.2011, - 31.12.2011, (u HRK)
o Isto razdoblje .

Pozicija 5 prethodne go c:ine Tekuée razdoblje
PRIHODI OD ULAGANJA 39

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 40 30.644 -
Prihodi od kamata 41 876.728 828.789
Pozitivne tetajne razlike od monetarnih financijskih

instrumenataj(isldjuéujuéi vrijednosne papire)j 42 LA PR L
Prihodi od dividendi 43 - -
Ostali prihodi 44 5.106 18.539
Ukupuo pribodi od ulaganja (¥ od AOP40 do AOP44) 45 6.928.086 11,221.126
RASHODI 46

Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 47 - -
Negativne teajne razlike od monetarnih financijskih

insﬁ'umenm (ijskljuéujuéi vrijednosne papire) y 48 2R LY
Rashodi s osnova odnosa s drudtvom za upravljanje 49 370.086 405.665
Rashodi od kamata 50 - -
Naknada depozitnoj banci 51 55.513 60.850
Transakceijski tro§kovi 52 - -
Umanjenje imovine 53 346 305
Ostali dozvoljeni trodkovi fonda 54 79.138 131.022
Ukupno rashodi (Z od AOP47 do AOP54) 55 3.047.599 8.605.269
zg;;.lgbit (gubitak) od nlaganja un vrijednosne papire (410P45- ” 3.880.487 2.615.857
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA

U VRIJEDNOSNE PAPIRE I IZVEDENICE 57
Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganjima u financijske instrumente 58 - -
Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 59 - -
Neto tekajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 60 - =
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od nlaganja

u vrijednosne papire i izvedenice (2 od AOP58 do AOP6() 61 . 1
Dobit ili gubitak (40P56+A0PG61) 62 3.880.487 2.615.857
Ostala sveobuhvatna dobit (A0P64+AOP63) 63

Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za prodaju 64 - -
Dobici/gubici od instrumenata zadtite novéanog tijeka 65 - -
Ukupna sveobuhvatna dobit (410P62+A0P63) 66 3.880.487 2.615.857
Reklasifikacijske usklade 67 - -

PriloZene ratunovodstvene politike | objaZnjavajuce informacije sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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lzvjestaj o novEanom toku
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011, godine

IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2011. - 31.12.2011. (u HRK)
o Isto razdoblje Tekude
Pozicija - p;ztgi(::ine razdoblje
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti (% od AOP99 do AOP118) 98 4,385.256 2.798.855
Dobit ili gubitak 99 3.880.487 2,615.857
Nerealizirane pozitivae i negativne tegajne razlike 100 - -
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 101 - -
Prihodi od kamata 102 (876.728) (828.789)
Rashodi od kamata 103 - -
Prihodi od dividendi 104 - -
Umanjenje financijske imovine 105 - -
(Povedanje) smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 106 - -
(Povedanje) smanjenje financijske imovine raspoloZive za prodaju 107 - -
Primici od kamata 108 876.728 828.789
Izdaci od kamata 109 - -
Primici od dividendi 110 - -
(Povecanje) smanjenje ostale financijske imovine 111 461.924 -
(Povedéanje) smanjenje potraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i
ostala potraZivanja 112 (91.405) 91,405
(Poveéanje) smanjenje potraZivanja od druitva za upravljanje i depozitne banke 113 - -
(Povedanje) smanjenje ostalih potraZivanja iz poslovnih aktivnosti 114 - -
Povedéanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja
u vrijednosne papire i ostale obveze 115 - -
Povecanje (smanjenje) obveza s osnove
ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 116 91.342 (91.342)
Poveéanje (smanjenje) obveza prema drultvu za upravljanje i depozitnoj banci 117 29,385 2.670
Poveéanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 118 13.523 180.265
Novéani tok iz financijskih aktivnosti (£ od AOP120 do AOP123) 119 8.212.852 (115.033)
Primici od izdavanja udjela 120 50.856.798 34,031,566
Izdaci od povladenja udjela 121 (42.643.946) (34.146.599)
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 N
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 123 -
Neto poveéanje (smanjenje) novea i novéanih ekvivalenata
(A0OP98+ AOPI119) 124 12,598.108 2.683.822
Novac i novéani ekvivalenti na pogetka razdoblja 125 27.595.030 40,193.138
Novac i nové#ani ekvivalenti na kraju razdoblja (40P 124+ AOP[25) 126 40.193.138 42.876.960

PriloZene ratunovodstvene poliltike | objaZnjavajuce informaclje sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja,
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Izvjetaj o posebnim pokazateljima Fonda
Na dan 31. prosinca 2011. godine

IzyjeStajno razdoblje: 01.01.2011. - 31,12.2011.

(u HRK)
S Tekuée 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2008, 31,12.2007.
J razdoblje ) (@-1) (n-2) (0-3)
1 2 3 4 5
Neto imovina fonda 40.091.559,07 | 27.998.219,87 |  29.109.726,01 |  17.036.254,58 33.493.373,49
Broj udjela fonda 57.768,3676 45.284,7617 48.130,7598 31.066,0448 56.790,2184
Vrijednost neto
imovine fonda po 694,01 618,27 604,81 548,39 589,77
udjelu
Tekuéde 2009, 2008. 2007. 2006.
razdoblje (n) (n-1) (n-2) (n-3)
Broj udjela fonda na
potetin razdoblia 45.284,7617 48.130,7598 31.066,0448 56.790,2184 149.541,4786
g)’r:’é;z"““‘h udjela 73.898,0018 68.687,5505 |  105.661,9551 6.604,6064 24.300,4794
Broj povuéenih
ndjela fonds (61.414,3959) |  (71.533,5486) (88.597,2401) |  (32.328,7800) | (117.051,7396)
Broj udjela fonda na
kraju razdoblja 57.768,3676 45.284,7617 48.130,7598 31.066,0448 56.790,2184
Pokazatelj ukupnih
e 1,37 1,12 1,44 1,69 1,86
Ispiacena dobit po
ndjely* 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupan prinos** 0,26 0,61 2,39 1,05 1,62
NajniZa vrijednost
neto imovine fonda 121,49 116,52 110,02 105,72 101,01
po udjelu
Najvisa vrijednost
neto imovine fonda 124,64 121,48 117,31 110,00 105,72
po udjelu :
Najviia vrijednost 51.05.050,65 | 55.277.419,26 |  52.818476,67 | 34.201.911,03 | 97.413.998,51
neto imovine
NajniZa vrijednost

neto imovine fonda

27.335.305,16

27.173.286,89

16.167.323,02

16.727.399,73

33.469.259,54

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kofih je fond

obavio vife od 10% svojih transakeija tijekom tekuéeg razdoblja
Vﬁj;d:t:: pra akci“ ,las:ll::::;ienih Provizija plaéena pravnoj osobi za
Pravne osobe za posredovanje u posredovanje iskazana kao po(;st;i:;:v::‘{e li:el vr"ziljl e::l:‘:s‘t)i
trgovanju vrijednosnim papirima postotak od ukupne vrijednosti P e cijg obavljenih
svih transakeija fonda u tekuéem ds %
razdoblju posredstvom te pravne osobe

*isplaéena dobit po udjelu odnosi se na fondove posebne namjene (npr. Umirovljenitki fond, Fond branitelja)

**neto imovina po udjelu na zadnji dan izvjeStajnog razdoblja - neto imovina po udjelu na
kraju prethodnog izvjeStajnog razdoblja

neto imovina po udjelu na kraju prethodnog izvjeStajnog razdoblja

x100

PriioZene raunovodstvene politike i objasnjavajuce informacije sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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BiljeSke uz financijska izvje§¢a

1. Opél podacl

Nastanak, povijest | osnovne djelatnost
PBZ Dollar fond (u nastavku: ,Fond"), Je otvoreni investicijski fond dostupan javnosti. Fond je zaseban subjekt bez
pravne osobnosti, osnovan radi prikupijanja nov&anih sredstava i ulaganja tih sredstava s clijem povecanja vrijednosti

imovine Fonda. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Komisija za viijednosne papire Repubilke Hrvatske dana 11.
ozujka 2005. godine. Fond je zapo&eo s posiovanjem 13. travnja 2005. godine.

Drustvo za upravijanje Fondom

U skiadu sa Statutom Fonda | odredbama Zakona o investicijskim fondovima (u nastavku: "Zakon"), Fondom upravija
PBZ invest d.o.0., drudtvo za upravijanje investicijskim fondovima sa sjedistem u Zagrebu (u nastavku: "Drustvo” iii
-Drustvo za upravijanje*). Drustvo je registrirano na Trgovadkom sudu u Zagrebu dana 29. prosinca 1998. godine.

Drustvo je u 100%-tnom viasni&tvu Privredne banke Zagreb d.d. sa sjedistem u Zagrebu u Repubiici Hrvatskoj, dok je
krajnji viasnik Drustva intesa Sanpaoilo, italija.

Drustvo odgovara za poslovanje Fonda kao i za Stetu podinjenu viasnicima udjeia usiijed krSenja Zakona o
investicijskim fondovima | Statuta Fonda. Sukiadno Zakonu, Drustvo Fondu zaracunava naknadu za upravijanje.

Banka skrbnik

Sukiadno Zakonu, Drustve je odabralo banku skrbnika kojoj je povjereno tuvanje imovine Fonda. Banka skrbnik
Fonda je Privredna banka Zagreb d.d., sa sjedistem u Zagrebu, Ratkoga 6 (u nastavku: ,Banka skrbnik*). Osim
usiuga pohrane zasebne imovine, Banka skrbnik prikuplja udjele te prikuplja sredstva uplacena na temelju zahtjeva za
kupnju udjela, | nadzire utvrdivanje vrijednosti pojedina&nih udjeia. Banka skrbnik odgovara Drustvu | imateijima udjela

za Stetu koju su oni pretrpjeli usiijed krienja zakona. Sukiadno Zakonu, Banka skrbnik zaradunava naknadu za svoje
usiuge.

Uprava i Nadzorni odbor Drustva za upravljanje investicijskim fondovima

Nadzomi odbor
Ivan Krolo Predsjednik od 8. studenoga 2008. godine
DraZen Karakasié¢ Clan od 8. studenoga 2008. godine
Andrea Pavlovié Clan od 1. o2ujka 2004. godine
Drazen Kovaci¢ Clan od 23.02ujka 2010. godine
Uprava
Marko Oreskovié Predsjednik od 7. studenoga 2008. godine
Igor Paviovi¢ Clan od 13. prosinca 2004. godine
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BiljeSke uz financijska izvje§éa ( nastavak)

1.

Opél podaci (nastavak)

Imovina Fonda | strategija ulaganja

Fond ulaZe u vrijednosne papire &iji su izdavatelji registrirani u Repubiici Hrvatskoj te u vrijednosne papire
inozemnih izdavatelja, drzavnih | nedrzavnlh subjekata zemalja Organizacije za ekonomsku suradnju i razvoj (u
daijnjem tekstu: OECD), s time da ta zemlja ima dugoro&ni kreditni rejting za dug izdan u stranoj vaijuti
najmanje A sukladno rejtingu agencije Standard & Poor's iil A2 sukiadno rejtingu agencije Moody's,

Najvise 20% imovine Fonda mozZe biti uioZeno u vrijednosne papire inozemnih izdavatelja izvan onih
navedenih u prethodnom odlomku.

imovina Fonda uiaZe se primarno u sijedece instrumente (postoci se odnose na udjei u neto imovini Fonda):

do 100% u drZavne duZnitke vrijednosne papire | instrumente tr2ista novca izdane od SAD;

do 80% u drZavne duZnitke vrijednosne papire i instrumente tr2ista novca izdane od Repubiike Hrvatske
(.RH") te za koje garantira RH;

do 100% u noviane depozite kod financijskih institucija;
do 70% u drzavne duZnitke vrijednosne papire i instrumente trZidta novca izdane od drzava &ianica

Europske Unije (.EU") | ostailh drZava tlanica OECD iii Srednjoeuropske zone siobodne trgovine (u
daijnjem tekstu: CEFTA);

do 70% u op¢inske | drZavne duZnitke vrijednosne papire i instrumente trista novca jzdavatelja iz RH;

do 70% u opcinske | drzavne duZnitke vrijednosne papire i instrumente trista novca izdavateija iz
drzava ¢lanica EU | ostalih dr2ava &lanica OECD iii CEFTA;

do 20% u drZavne duZnike vrijednosne papire | instrumente tr3ista novca izdane od dr3ava sa tréistem
kapitala u razvoju;

do 20% u dr2avne duZnitke vrijednosne papire | instrumente tr2i&ta novea izdane od Repubiike Bosne i
Hercegovine, Repubiike Cre Gore i Repubiike Srbile;

do 20% u opcinske | drzavne duZniéke vrijednosne papire | instrumente tr2ista novca izdavatelja iz
drzava sa trZiStem kapitala u razvoju;

do 20% u opcinske 1 drzavne duZnitke vrijednosne papire i instrumente triista koje izdaju Republika
Bosna | Hercegovina, Repubilka Cma Gora i Repubiika Srbija;

do 10% u udjele u otvorenim investicijskim fondovima i dionice u zatvorenim Investicijskim fondovima
koji su registrirani u RH, u drzavama &lanicama EU | ostalim drzavama &lanicama OECD iii CEFTA, u

Drzavama sa tr2istem kapitaia u razvoju, Repubiici Bosni i Hercegovini, Repubiici Cmoj Gori i Repubiici
Srhiji;

do 10% u vrijednosne papire koji nisu uvrsteni na siuzbenu (redovitu) kotaclju za prodaju na nekoj burzi
vrijednosnih papira iil se ne prodaju na nekom drugom organiziranom tristu;

u opcijske | terminske ugovore | druge financijske izvedenice, u skladu sa Zakonom i vaZedim
podzakonskim aktima sa ciijem da se osiguraju potraZivanja i imovina Fonda.
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Bilieske uz financijska izvje$éa (nastavak)

1. Radunovodstvene politike

Osnove raéunovodstva

Fond vodi svoje poslovne knjige u kunama (HRK) sukiadno hrvatskim zakonskim propisima |

ratunovodstvenim nagelima i praksi koje se pridrzavaju fondovi u Hrvatskoj. Fond je dodatno reguliran
Zakonom o investicijskim fondovima i vaZeéim praviinicima.

Osnova pripreme financijskih izvje§éa

Financijska izvjeS¢éa Fonda pripremijena u skiadu sa Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/05),
Zakonom o radunovodstvu (NN 109/07), Praviinikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i
izraunu neto vrijednosti imovine po udjeiu iii po dionici investicijskog fonda (NN 7/2007, 58/2008, 112/2008,

134/2008) i Praviinkom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja otvorenih investicijskih fondova /NN
156/08).

Zakonski raéunovodstveni propisi koje propisuje Hrvatska agencija za nadzor financijskih usiuga (.HANFA")
zasnivaju se na Medunarodnim standardima financijskog izviedtavanja (,MSFI*). Glavne razilke izmedu
radunovodstvenih propisa primjenjivih za otvorene Investicijske fondove u Republici Hrvatskoj | zahtjeva za

priznavanjem | mjerenjem u skiadu sa MSFI su opisane u Bilje8ci 3: Usklada izmedu regulativnog okvira |
Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja.

Poslovni segmenti

Za potrebe izvjestavanja Uprave, Fond je organiziran kao jedna posiovna jedinica, te se sve njegove aktivnosti
smatraju jednim posiovnim segmentom.

Funkcionalna valuta

Financijska IzvjeS¢a Fonda pripremijena su u kunama (HRK), &to je funkcionaina i vaiuta objavijivanja Fonda.

Sluzbeni teZaj kune koji je objavila Hrvatska narodna banka u odnosu na druge znacajne vaiute, bio je kako
sifjedi:

31. prosinca 2011. 31. prosinca 2010.

Valuta godine godine
1EUR 7,530420 7,385173
1 CHF 6,194817 5,929961
1 GBP 8,986181 8,608431
100 JPY 7,525904 6,840023
1USD 5,819940 5,568252
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BiljeSke uz financijska izvjedéa (nastavak)

1. Ragunovodstvene politike (nastavak)

Znatajne ra¢unovodstvene procjene | prosudbe

U primjeni ragunovodstvenih politika Drustvo za upravijanje fondom koristiio je prosudbe i procjene pri utvrdivanju
iznosa koji su prikazani u financijskim izvjed¢ima.

Nelzvfesnost progjenjivanja

Budu¢i dogadaji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurnoSéu. Sukiadno tome, ragunovodstvene procjene
zahtijevaju koristenje pretpostavki, a te procjene se Koriste u pripremi financijskih lzvjeSéa | promijenit ¢e se ako
nastanu novi dogadalji, za koje je steteno iskustvo uslijed novih informacija i promjene okoiine. Stvarni rezuitati mogu
se promijeniti od onih nastaiih temeijem procjena.

Fer vrijednost financljskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos za koji se neka imovina moZe razmijeniti iii obveza podmiriti, izmedu
svjesnih i spremnih stranaka u trZignim uvjetima. Fer vrilednost se temeiji na kotirajuéim tr2i&nim cljenama, U
okoinostima u kojima trZi&ne cljene nisu dostupne, fer vrijednost se procjenjuje primjenom modela diskontiranog
novéanog toka ili pomodu drugih moguéih cienovnih tehnika. Promjene u temeijnim pretpostavkama, ukijuujuéi
diskontne stope i procijenjene buduée novéane tijekove, znacajne utjetu na procjene.

Novac | novéanl ekvivalenti

Novac obuhvaca novac na radunima i kratkoroéne depozite kod banaka. Nov&ani ekvivalenti su kratkorona ulaganja
visoke ilkvidnosti koja se mogu u svakom trenutku zamijeniti za poznati iznos novca | koja nisu Iziozena znadajnim
promjenama vrijednosti.

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se imovina kupuje ili prodaje
temeljem ugovora &jji uvjeti naia2u isporuku uiaganja u roku utvrdenom na predmetnom trzistu i potetno se mjere po
fer vrijednosti uveéanoj za troskove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u kategoriju po fer
vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, a koja se potetno mjeri po fer vrijednosti. Fer vrijednost svih financljskih
instrumenata se utvrduje na osnovi objavijenih cljena na aktivnom trzistu.

Vrijednosnice su razvrstane u siijedede kategorije: vrijednosnice ,po fer vrijednosti kroz ragun dobiti | gubitka® ,
wvrijednosnice koje se drZe do dospijeta®, »vrijednosnice raspoioZive za prodaju” te .dani zajmovi | potraZivanja®.
Klasifikaclja ovisi o wrsti i namjeni financijske imovine i odreduje se kod prvog priznavanja, te naknadnom
rekiasifikacijom, iskjucivo temeijem odiuke Uprave drustva za upravijanje Fondom, a u skiadu s Medunarodnim
standardima financijskog izvje&¢ivanja.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti | gubitka

Financijska imovina, kiasificirana kao imovina namijenjena trgovanju ukijuéena je u kategoriju “financijska imovina po
fer vrijednosti kroz radun dobiti | gubitka®. Ona ukiju€uje viasnitke | duznigke vrijednosne papire | uiaganja u otvorene
investicijske fondove steene primarno u svrhu ostvarivanja dobiti iz kratkoro&nih fluktuacija cijena.
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BiljeSke uz financijska izvje$éa (nastavak)

1. Ragunovodstvene politike (nastavak)

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je ona nederivativna financijska imovina koja se definira kao raspoioziva

za prodaju iii nije kiasificirana kao (a) zajmovi i potrazivanja te (b) financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun
dobiti i gubitka. Ovaj portfelj obuhvaéa trezorske i komercijaine zapise.

Aktivno trZiste

Uprava Druitva za upravijanje trZi$te smatra aktivnim ako se Po prosudbi Uprave transakcije odvijaju dovoljno &esto
da bi se mogie dobiti pouzdane informacije o cljenama na trajnoj osnovi. Nadaije, za financijski instrument se smatra
da kotira na aktivnom trZistu ako su kotirane cilene iako i redovito dostupne od strane sudionika na tr2istu, i ako te
ciene predstavijaju stvarne transakcijske cilene koje se postiZu na trzistu pod trzisnim uvjetima.

Nadalije, znagajno niZi volumen transakcija od uobiZajenog ne mora nuzno biti dovoljan dokaz da ne postoji aktivno
triste, a izostanak transakcija u kratkom razdobiju ne znadi da Je trziste prestalo biti aktivno.

Neaktivno trziste

Uprava Drutva za upravijanje redovito razmatra pokazatelje aktivnosti tr2i3ta, te smatra da u pokazateije neaktivnog
tr2ista spadaju znatajan pad volumena trgovinskih aktivnosti i znagajne promjene cijena tilekom razdobija, odnosno

ginjenica da trisne cijene vide nisu aktuaine, iako navedeni &imbenici sami po sebi ne moraju nuZno znaéiti da trziste
vi§e nije aktivno.

Uprava Drustva za upravijanje smatra trZiste neaktivnim ako promatrane tri8ne transakcije po prosudbi Uprave nisu

redovite, &ak lako su cijene dostupne, iii ako jedine izvrene transakclje predstavijaju prisiine transakcije iii transakcije
prodaje u nuzdi.

Nakon poZetnog priznavanja, financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti | gubitka i financljska imovina
raspoloZiva za prodaju, mjere se po njihovoj fer vrijednosti koja se temelji na cijeni trgovanja na burzi iil koja je
utvrdena primjenom prihvatljivih modela procjene vrijednosti. Za viasnitke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje
na tr2istu kapitala, fer vrijednost se odreduje na osnovi zadnje zakijuéne cljene na datum lzvjeStavanja. Za duznitke

vrijednosne papire kojima se aktivno trguje na tristu kapitaia fer vrijednost predstavija ponudenu trzisnu cijenu na
kraju radnog vremena na datum izvjestavanja.

Sve kupoprodajne transakcije vrijednosnicama po fer vrljednosti i raspoioZivima za prodaju, a koje se isporuduju u

roku utvrdenom propisima i trziSnim konvencijama (kupnja i prodaja ,redovnim putem") priznaju se na datum
trgovanja.

Nereaiizirana dobit Iii gubitak od fer vrednovanja financijske imovine il financijskih obveza kiasificiranih po fer

vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka priznaje se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti na poziciji “Nereaiizirani dobici
(gubici) od uiaganja u financijske instrumente*.
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Bilieske uz financijska izvjeéa (nastavak)

1. Ra&unovodstvene politike (nastavak)

Nereaiizirana dobit {ii gubitak od financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaje se u revalorizacijske rezerve
direktno kroz vrijednost udjeia, do prestanka priznavanja financijske imovine ili umanjenja vrijednosti imovine kada se
kumuiirani dobici il gubici koji su prethodno priznati u revaiorizacijske rezerve priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj

dobiti na pozicijama ,Realizirani dobici od prodaje financljskih instrumenata* ili ,Realizirani gubici od prodaje
financijskih instrumenata“, odnosno na poziciji ~Umanjenje imovine*.

Realizirani dobici i gubici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz ragun dobiti | gubitka iii raspoioZive za
prodaju ukijuuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti na pozicijama ,Realizirani dobici od prodaje financijskih
instrumenata" iii .Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata®,

Fer vrijednost vrijednosnica raspolozivih za prodaju koje su denominirane u stranim valutama odreduje se u vaiuti u
kojoj je imovina denominirana | zatim preradunava po srednjem te¢aju na datum izvjestavanja. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s tegajnim raziikama koje su posljedica promjene amortiziranog trodka sredstva priznaje
se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti na poziciji ,Neto tecajne razilke od ulaganja u vrilednosno papre*, a druge
promjene se priznaju kao ,Nereaiizirani dobicl/gubici financijske imovine raspoiozive za prodaju®, Obragunata kamata

za vrijleme dranja vrijednosnica raspoloZivih za prodaju raduna se na dnevnoj osnovi te prikazuje na poziciji ,Prihodi
od kamata” u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Dividende na viasnitke instrumente priznaju se na pozicifi ,Prihodi od dividendi* u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
kada je utvrdeno pravo na primitak dividende.

Umanjenje financijske imovine

Vrijednosnice, osim vrijednosnica po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, se na svaki dan izvjestavanja
podvrgavaju procjeni postojanja pokazatelja o eventuainom umanjenju. imovina je umanjena ako postoji objektivan
dokaz, kao posljedica jednog il vise dogadaja nakon pogetnog priznavanja financijske imovine, da postoji utjecaj na
buduce procijenjene novéane tijekove od ulaganja. Umanjenje vrijednosti se priznaje unutar pozicije .Umanjenje
imovine® u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti Fonda u trenutku njegova nastanka.

Prestanak priznavanja

Prestanak priznavanja financijske imovine nastupa kada Fond vise ne kontroiira prava iz ugovora koja &ine financijsku
imovinu, 5to je uobitajeno siuéaj prodaje.
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Biljeske uz financijska izvje$éa (nastavak)

1. Ra&unovodstvene politike (nastavak)

Neto imovina pripisana imateljima udjela

Neto imovinu pripisanu imateijima udjela &ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za iznos obveza Fonda na
dan utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obratunske jedinice predstavija omijer neto imovinske vrijednosti
Fonda i ukupnog broja obra&unskih jedinica Fonda na isti dan.

Obveze prema drustvu za upravijanje Fondom

Fond Drustvu piaéa naknadu za upravijanje u visini od 2% godi&nje od ukupne imovine Fonda. Naknada Drustvu se

obradunava i evidentira dnevno, a piaca mjesetno. Obveze prema Drustvu za upravijanje Iskazane su po
amortiziranom trogku.

Obveze prema skrbni&koj banci

Naknada Banci skrbniku, obradunava se u iznosu od 0,15% godisnje na ukupnu imovinu Fonda. Naknada banci se

obradunava i evidentira dnevno, a pla¢a mjesecéno. Obveze prema skrbnitkoj banci iskazane su po amortiziranom
trosku.

Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Obveze s osnove uiaganja u vrijednosne papire odnose se na kupnju vrijednosnih papira koje se iskazuju na datum
trgovanja, a koji ¢e se namiriti na dan namire. Datum namire u pravilu je tri dana od datuma trgovanja ako nije
ugovorom utvrdeno drugatije. Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire su iskazane po amortiziranom trosku,
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Biljeske uz financijska izvje&¢a (nastavak)

1. Ragunovodstvene politike (nastavak)

Priznavanje prihoda

Realizirani i nerealizirani dobici (gubici)

Realizirani dobici i gubici od ulaganja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razilka izmedu nabavne
vrijednosti na poéetku godine i od datuma stjecanja tijiekom godine i prodajne vrijednosti. Nerealizirani dobici | gubici
priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i njihove fer vrijednosti.

Prihod od kamata

Prihod od kamata iskazuje se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, za sve instrumente koji nose kamatu po naceiu
obradunanih kamata koristeéi metodu efektivne kamatne stope. Prihod od kamata ukijutuje stedene kamate zaradene
od uiaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom, obveznice te diskont na financijsku imovinu s promjenjivim kamatama

i drugu financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju. Prihod od kamata na financijsku tmovinu u stranoj vaiuti ukljuuje
tecajnu razliku koja nastaje iz promjene te&aja.

Prinod od dividendi

Dividende na viasnitke vrijednosnice priznaju se na datum izglasavanja dividende na glavnoj skuptini drustva ili kada
je utvrdeno pravo na dividende, ovisno koji datum je kasniji, a povezana potrazivanja iskazuju se u izvjestaju o
financijskom poioZaju u okviru poziciji ,PotraZivanja s osnove dividendi, novéanih depozita | otpiata obveznica®,
odnosno u lzvje§taju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru poziciie .Prihoda od dividendi*. Nakon ispiate dividende,
povezana potraZivanja prebijaju se iznosom napiaéenog novca.

Trodkovi upravijanja Fondom i drugi trokovi

Slijededt troskovi terete imovinu Fonda:

a. naknada za upravijanje, koja se obragunava u visini od 1,0% godisnje od imovine Fonda umanjene
za obveze Fonda

b. naknada Skrbnitkoj banci, koja se obratunava u visini od 0,15% godisnje od imovine Fonda
umanjene za obveze Fonda,

c. trodkovi u svezi sa stjecanjem | prodajom imovine Fonda;

d. tro3kovi tiskanja i objavijivanja

e. ftroSkovi izdavanja udjeia;

f.  porezi u svezi s upravijanjem imovinom Fonda u stvarnom iznosu, te.

g. tro3kovi vanjske revizije.
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BilieSke uz financijska izvjes¢a (nastavak)
2. Ragunovodstvene politike (nastavak)

Naknade Drustvu za upravijanje i Bancl skrbniku

Naknada za upravijanje Drustvu | naknada Bancl skrbniku obragunavaju se svakodnevno, a pla¢aju mjese&no, dok se
trodkovi nastall u svezi sa stjecanjem | prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda obradunavaju na datum
transakcije. Ostail trodkovi terete imovinu Fonda u skiadu sa Statutom i Prospektom Fonda, koji je odobrilo
reguiatorno tijelo Hrvatska agencija za nadzor financijskih usiuga (u nastavku: "HANFA*), u stvarno nastaiom iznosu.

Transakcijski troSkovi

Transakcijski troskovi ukijuduju sve troskove vezane za stjecanje financijske imovine kiasificirane u kategoriju po fer
vrijednosti kroz ragun dobiti | gublitka | ugiavnom se odnose na provizije piacene brokerima.

Preradunavanje stranih valuta

Transakclje denominirane u stranim vaiutama preracunavaju se u kune prema tedaju vazetem na dan transakcije.
Monetarna imovina | obveze denominirane u stranim valutama preracunavaju se u hrvatske kune primjenom srednjeg
tetaja Hrvatske narodne banke vaZedeg na dan vrednovanja. Dobit ili gubitak od tedajnih raziika nastaiih na
financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka ukijudeni su u ,Reaiizirani dobici od prodaje
financijskih instrumenata“ ili ,Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata® u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Teajne razlike na druge financijske instrumente uklju¢ene su u ,Pozitivne te¢ajne razlike od monetarnih
financijskih instrumenata (iskijugujuéi vrijednosne papire) iii ,Negativne teZajne razilkke od monetarnih financijskih
instrumenata (iskjuéujuéi vrijednosne papire)* u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobitt.

Udjeli

Udjeli predstavijaju vrijednosne papire registrirane na ime viasnika, koji se mogu ponovno prodavati Fondu bez
ogranienja. Pravq ulaganja u Fond imaju I pravne i fizitke osobe.

Minimaino poéetno ulaganje iznosi 100 USD u kunskoj protuvrijednosti. iznos uloga koji uplacuju ulagateljl predstavija
osnovu za izradunavanje broja stegenih udjeia u Fondu tako da se upiaceni iznos podijell cijenom udjela na datum
upiate na ratun Fonda. Prema Statutu, ulazna naknada se ne napiacuje. Drustvo obragunava cijenu udjela iduéeg
radnog dana za prethodni dan. Cijena udjeia jednaka Je trZinoj vrijednosti Imovine Fonda umanjenoj za obveze i

podijeijenoj s brojem izdanih | nepovugenih udjela na taj datum. Udjeli se povlage iz Fonda po vrijednosti udjela na
dan primitka zahtjeva za otkupom udjeia.

Reailzirani dobici Fonda iskazuju se u financijskim izvjeStajima i u cijelosti pripadaju imateijima udjeia u Fondu, te se

ponovno uiazu u Fond. Realiizirani dobici ukijugeni su u cijenu udjeia i uiagatelji mogu ostvariti profit prodajom dijela fii
svih udjeia.

Porez na dobit

Sukiadno vaZecim poreznim propisima u Repubiici Hrvatskoj Fond nije obvezan zaragunavati ni piacati porez na
dobit.

Zakonski uvjeti

Sukiadno Zakonu o investicijskim fondovima na Fond se primjenjuju razna ogranigenja i limiti vezani uz uiaganja
Fonda. Na dan 31. prosinca 2011. godine Fond je udovoijavao svim zakonskim uvjetima.
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Biljeske uz financijska izvje$éa (nastavak)

3. Usklada izmedu regulativnog okvira i Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

Ratunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarednim standardima financijskog izvjestavanja. Glavne
razlike izmedu ragunovodstvenih propisa HANFA-e te zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja su sljedece:

* HANFA je donijeia Praviinik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda | izragunu neto vrijednosti
imovine po udjeiu iii po dionici investicijskog fonda (NN 7/2007, §9/2008, 112/2008, 134/2008) kojim se
utvrduje nacin vrednovanja imovine i obveza investicijskog fonda. Navedenim praviinikom Je definirana
prosjetna ponderirana cijena trgovanja kao referentna cilena za utvrdivanje fer vrijednostl. Praviinik odstupa
od Medunarodnog ratunovodstvenog standarda 39: Financijski instrumenti: priznavanje | mjerenje  koji
zahtijeva da se fer vrijednost utvrduje temeijem trenutne ponude na kupnju.

* u skladu s Praviinkom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izraunu neto vrijednosti
imovine po udjelu iil po dionici investicijskog fonda (NN 7/2007, 59/2008, 112/2008, 134/2008) cijena za
duznitke vrijednosne papire kojima se trguje u Repubiici Hrvatskoj, a kofima se nije trgovaio duze od 30 dana
od dana vrednovanja i cijena za duZnitke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu, a za koje nije
Isticana cijena na kupnju duZe od 30 dana se utvrduje metodom efektivne kamatne stopa, s time da je
podetna vrijednost zadnja fer vrijednost tog vrijednosnog papira utvrdena na naéin opisan u prethodnom
paragrafu. Praviinik odstupa od Medunarodnog ralunovodstvenog standarda 39: Financijjski instrument:
priznavanje | mjerenje koji utvrduje da je najbolji dokaz fer vrijednosti kotirana cljena na aktivnom tr2istu, te
ukoliko trziste za financijski instrument nije aktivno, fer vrijednost se utvrduje primjenom tehnike prociene.

* zahtjev Agencile za prezentacijom financijskih izvieStaja u obliku propisanom obrascima iz Praviinika o
strukturi | sadrZaju financijskih izvjestaja otvorenih investicijskih fondova (NN 155/08), dok Medunarodni
standardi financijskog {zvjestavanja ne propisuju obrasce financijskih izvjestaja,

e u skladu s Pravilnkkom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja otvorenih investicijskih fondova (NN
155/00) financijski izvjestaji su: izvjestaj o financijskom poioZaju, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o
nov&anim tokovima, izvjestaj o promjenama u neto imovini fonda, izvjedtaj o posebnim pokazateljima fonda te
bilieske uz financijske izvjestaje. Praviinik odstupa od zahtjeva Medunarodnog ralunovodstvenog standarda

1: Prezentiranje financijskih izvjestaja koji ne navodi izviedtaj o posebnim pokazateljima fonda kao zasebni
financijski izvjestaj, i

* zahtjev Agencile da se dobici | gubici temeijem tedajne raziike u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti prikazuju
odvojeno kao $to je navedeno u Praviiniku o strukturi | sadraju financljskih izvjestaja otvorenih investicijskih
fondova (NN 155/09). Praviinik odstupa od zahtjeva Medunarodnog radunovodstvenog standarda 1:

Prezentiranje financijskih izvjestaja koji zahtijeva da se dobici i gubici iz skupine sli¢nih transakcija iskazu na
neto osnovi, osim ako su znagajni.
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3. Usklada izmedu reguiativnog okvira | Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

Uprava Drustva smatra kako nisu potrebne dodatne blljeske uz financijske izvjestaje, te da je moguce na
osnovu gore navedene usklade povezati biljeske uz financijske Izvjestaje pripremijene u skiadu sa MSFI-
jem s financijskim izvjetajima pripremijenim u skiadu sa odredbama Zakona o investicijskim fondovima (NN
150/2006) koje reguliraju financijsko izvjeStavanje, te Pravilnikom o strukturi | sadrzaju financijskih izvje&taja
otvorenih investicijskih fondova (NN 155/2009).
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Prilog 1: Financijski izvjestaji Fonda za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. godine pripremijeni u
skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
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